CHANGE ETRANGER ET PRODUITS DERIVES
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« Les leaders européens se rencontrent aujourd’hui pour discuter des mesures a mettre en place pour venir en
aide aux pays en crise. Nous n’attendons toutefois pas de décisions d’envergure; la rencontre se veut informelle
et en plus les dirigeants allemands résistent toujours a la mise en place d'un mécanisme de financement
partagé par I'Union. De surcroit, la plupart des acteurs politiques et économiques attendent le dénouement de
I'élection grecque de juin avant de se prononcer clairement sur les prochaines mesures d’aide. Dans un tel
contexte, I'euro peinera a tenir téte au billet vert.

« Du c6té canadien, nous attendons aujourd’hui les données sur les indicateurs avancés ainsi que le niveau
des ventes au détail. Le marché anticipe une croissance de 0,30 % des indicateurs avancés en avril par rapport
a une croissance de 0,40 % pour le mois précédent. En ce qui concerne les ventes au détail, le marché prévoit
également une progression de 0,30 % en mars, alors que les ventes avaient connu un recul de -0,20 % en
février. Méme si les données canadiennes étaient extrémement positives, il sera bien difficile pour le dollar
canadien de se séparer de la tendance de fond du marché; un dollar américain qui prend force.

Xavier Villemaire

» Fourchette du jour: 1.0145-1.0245 Fourchette des 5 jours a venir: 1.0050- 1.0275
Devise Heure Nouvelles économiques Attendu Précédent
GBP 4.30 PROCES VERBAL BANQUE ANGLETERRE - -
CAD 8.30 INDICATEURS AVANCES 0.30% 0.40%
CAD 8.30 VENTES AU DETAIL 0.30% -0.20%
Ouverture Fermeture Année
Taux de change 23-mai-12 22-mai-12 Variation 2 date USDCAD
USDCAD 1.0220 1.0205 0.15% 0.07% 110 4
EURCAD 1.2944 1.2944 0.00% -2.26%
GBPCAD 1.6083 1.6085 0.01% 1.31%
CHFCAD 1.0776 1.0775 0.01% -1.00% 107+
CADJPY 77.71 78.346 -0.81% 3.10%
AUDCAD 0.9977 1.0011 -0.34% -4.50% 105 1
EURUSD 1.2664 1.2684 -0.16% 2.29%
GBPUSD 1.5736 1.5762 -0.16% 1.24%
CHFUSD 1.0544 1.0559 0.14% -1.09% 1.02
USDJPY 79.43 79.96 -0.66% 3.17%
CADCNY 6.20 6.1964 0.03% 3.17%
USDCNY 6.3347 6.323 0.19% 0.63% 1004
Autres marchés 22-mai-12 21-mai-12 Variation 2012
S&P/TSX 11 451.78 11 280.64 1.52% 4.21% 097 1
S&P 500 1316.63 1315.99 0.05% 4.69%
DOW JONES 12 502.81 12 504.48 20.01% 2.33%
NASDAQ 2839.08 2847.21 -0.29% 8.98% 0.95
FTSE 100 5403.28 5304.48 1.86% 4.72%
D] EURO STOXX 50 219285 2150.16 1.99% 7.23% 092 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
PETROLE 91.85 92.57 0.78% 7.74%
OR 1568.50 1593.07 1.54% _0.17% mai-11 juil-11 sept-11  nov-11 janv.-12  mars-12
GAZ NATUREL 2.71 2.61 3.76% -10.91%
Equipe FX Montréal Equipe FX Toronto Equipe de Développement
Service alaclientéle Service ala clientéle Revenu Fixe & Commodité
514 394 6910 1 800 286 6586 416 869 8900 1 800 663 6673 514 394 6885 1 855 394 6885

Les données et taux contenus dans le présent document sont fournis a titre indicatif et la Banque Nationale du Canada n'en garantit ni I'exactitude ni I'exhaustivit¢. Dans le cadre des
opérations financieres, la Banque Nationale du Canada et ses filiales agissent uniguement en tant que contrepartie & un contrat (ou contrepartie potentielle a un contrat), sans autre lien
de dépendance, et non a titre de conseiller ou de fiduciaire. Par conséquent, la Banque ne donne aucun conseil et ne formule aucune recommandation relativement aux opérations
financiéres et le contenu de ce document ne saurait étre considéré comme un conseil quant & la pertinence de conclure d’éventuelles opérations. Toute opération financiére comporte
un certain nombre de risques et de facteurs a considérer et s'adresse a ceux qui ont I'expérience et des connaissances du marché et des risques inhérents encourus. Ce document ne
constitue pas un contrat, une offre de vente, ni une sollicitation d'offre d’achat d’un produit quelconque.



